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Mise a jour du Fonds a revenu stratégique Plus Manuvie, juillet 2024

Dans le cadre du nouveau Fonds a revenu stratégique Plus Manuvie, nous
partons bien sar de notre perspective macroéconomique, puis nous l'utilisons
pour réfléchir a quatre risques importants : les taux d’intérét, le crédit, les devises
et les liquidités.

Evaluation des risques

Ainsi, notre vision macroéconomique prévoit que les pressions inflationnistes a I'échelle
mondiale vont tout d’abord continuer a ralentir, ce qui permet aux banques centrales de
procéder a des baisses de taux d’intérét. C’est ce que nous avons vu jusqu’a présent de
la part de la Banque du Canada et de la BCE. Et nous pensons que, dans les trois a six
mois a venir, d’autres banques centrales des marchés développés seront en mesure de
participer a la réduction des taux, y compris la Réserve fédérale américaine. Nous avons
donc une perspective optimiste quant au risque lié au taux d’intérét.

Gestion du risque de taux d’intérét

Cela dit, méme si nous pensons que les rendements continueront a diminuer au fil du
temps, une certaine volatilité s’ensuivra. Nous allons donc gérer activement la durée du
portefeuille. C’est ce que nous avons fait dans le cadre du nouveau Fonds a revenu
stratégique Plus. Nous avons une tendance générale a adopter une position plus
propice au risque lié aux taux d’intérét, mais nous serons actifs en matiére de gestion de
la durée des portefeuilles.

Gestion du risque de crédit

Du point de vue du risque de crédit, nous estimons qu’il reste des occasions trés
intéressantes dans certains secteurs du marché du crédit, comme les sociétés
américaines a rendement élevé et les préts a effet de levier. Mais a ce stade du cycle, et
en raison de la situation des valorisations, il nous semble justifié de faire preuve d’'une
certaine rigueur dans la sélection des titres, des émetteurs individuels auxquels vous
participez, des qualités de crédit, ainsi que des secteurs.

Il y a donc des occasions, mais je pense que la sélection des titres prend de plus en
plus d’importance.

Gestion du risque de change

Du point de vue des devises, en ce qui concerne le dollar canadien, on constate que la
Banque du Canada a réduit ses taux et nous pensons qu’elle continuera a le faire. Les
données disponibles le justifient. La Réserve fédérale américaine a quelque peu reporté
le début de son cycle de réduction des taux, mais nous pensons qu’elle le fera au cours
des trois a six prochains mois. En ce qui concerne le dollar canadien, il s’est maintenu
entre 0,72 $ et 0,76 $ pendant environ un an et demi. Le risque de baisse
supplémentaire est possible en ce qui concerne la faiblesse du dollar canadien, mais a
vrai dire, nous pensons qu’une grande partie de ce risque réside dans le prix. Et
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beaucoup de gens ont déja adopté cette position. Nous ne sommes pas sirs que le
dollar canadien s’affaiblira encore davantage. Nous négocierons donc en consequence
a l'intérieur de cette fourchette.

Utilisation d’outils de placements alternatifs liquides

Plus généralement, pour profiter de la souplesse accrue que nous confére notre
appartenance a la catégorie des placements alternatifs liquides, nous examinons
également la valeur relative d’autres devises, a I'exception du dollar canadien. Par
exemple, en ce moment, nous sommes plus favorables au dollar australien qu’au dollar
néo-zélandais. Nous pourrions ainsi structurer notre portefeuille en fonction de la
couverture, mais aussi prendre des positions directes sur le marché des devises au
moyen de contrats de change a terme.

Un autre exemple de l'utilisation de certains des outils supplémentaires dont nous
disposons dans la boite a outils du nouveau fonds, c’est le point de vue qui nous est
présenté. Encore une fois, si 'on compare la Banque du Canada a la Réserve fédérale
américaine, nous pensons que le prix relativement aux taux de rendement canadiens a
10 ans s’est avéré trés important. Nous avons donc adopté un point de vue plus
pessimiste sur les rendements canadiens a 10 ans par rapport aux rendements
américains a 10 ans. La encore, nous utilisons des produits dérivés sur les contrats a
terme normalisé pour exprimer un point de vue d’investisseur plutét que d'utiliser des
produits dérivés a des fins de couverture.

Il s’agit donc d'utiliser cette perspective macroéconomique, de réfléchir a ces quatre
risques et de recourir aux outils supplémentaires dont nous disposons dans le Fonds a
revenu stratégique Plus Manuvie.

Pour de plus amples renseignements, visitez le site
gpmanuvie.ca/revenustrategiqueplus

Aucune partie de cette communication ne peut étre reproduite ou distribuée aux clients, car elle
pourrait ne pas étre conforme aux exigences relatives aux outils de commercialisation. La
souscription de fonds communs de placement peut donner lieu au versement de commissions ou
de commissions de suivi ainsi qu'au paiement de frais de gestion ou d’autres frais. Veuillez lire le
prospectus avant d’effectuer un placement. Les fonds communs de placement ne sont pas
garantis, leur valeur varie fréquemment et les rendements passés peuvent ne pas se reproduire

Les fonds communs de placement alternatifs Manuvie peuvent se composer de catégories
d’actifs et miser sur des stratégies de placement non autorisées avec les fonds communs de
placement classiques. Les stratégies propres aux fonds communs de placement alternatifs
comprennent l'utilisation accrue d’instruments dérivés a des fins de couverture ou autres, une
plus grande possibilité de vendre des titres a découvert ainsi que I'emprunt de liquidités a des
fins d’investissement. Quand elles sont mises en ceuvre, ces stratégies reposent sur les objectifs
et les stratégies propres aux fonds. Selon la conjoncture économique, elles peuvent en accélérer
la dépréciation.

Les renseignements sur le Fonds de placement d’actifs réels Manuvie (le « fonds ») ne doivent
pas étre interprétés comme une offre publique de vente dans une province ou un territoire au
Canada. Les parts du fonds sont offertes en vente conformément a la notice d’offre confidentielle
uniqguement aux investisseurs de certaines juridictions au Canada qui remplissent certaines
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conditions d’admissibilité fixées par leur province ou territoire et/ou qui rencontrent les exigences
en matiére de placement minimal. Les demandes afin d’'investir dans le fonds ne seront
considérées que selon les modalités prévues a la notice d’offre confidentielle, dont une copie
peut étre obtenue auprés de nous. Un investisseur admissible devrait consulter la notice d’offre
confidentielle avant de décider d’acheter des parts du fonds et devrait prendre note que les
placements alternatifs peuvent comporter des risques importants.

Les demandes afin d’investir dans le fonds ne seront considérées que selon les modalités
prévues a la notice d’offre confidentielle, dont une copie peut étre obtenue auprées de nous. Un
investisseur admissible devrait consulter la notice d’offre confidentielle avant de décider d’acheter
des parts du fonds et devrait prendre note que les placements alternatifs peuvent comporter des
risques importants. Le Fonds n’est pas garanti, ses valeurs peuvent changer fréquemment et les
rendements passées peuvent ne pas se reproduire.

Les renseignements sur le Fonds de placement d’actifs réels Manuvie (le « fonds ») ne doivent
pas étre interprétés comme une offre publique de vente dans une province ou un territoire au
Canada. Les parts du fonds sont offertes en vente conformément a la notice d’offre confidentielle
uniquement aux investisseurs de certaines juridictions au Canada qui remplissent certaines
conditions d’admissibilité fixées par leur province ou territoire et/ou qui rencontrent les exigences
en matiére de placement minimal. Les demandes afin d’'investir dans le fonds ne seront
considérées que selon les modalités prévues a la notice d’offre confidentielle, dont une copie
peut étre obtenue auprées de nous. Un investisseur admissible devrait consulter la notice d’offre
confidentielle avant de décider d’acheter des parts du fonds et devrait prendre note que les
placements alternatifs peuvent comporter des risques importants.

Les demandes afin d’investir dans le fonds ne seront considérées que selon les modalités
prévues a la notice d’offre confidentielle, dont une copie peut étre obtenue auprés de nous. Un
investisseur admissible devrait consulter la notice d’offre confidentielle avant de décider d’acheter
des parts du fonds et devrait prendre note que les placements alternatifs peuvent comporter des
risques importants. Le Fonds n’est pas garanti, ses valeurs peuvent changer fréiquemment et les
rendements passées peuvent ne pas se reproduire.

Les renseignements fournis ne tiennent pas compte de la convenance des placements, des
objectifs de placement, de la situation financiére, ni des besoins particuliers d’'une personne
donnée. Tous les apercus et commentaires sont de nature générale et ponctuelle. Quoiqu’utiles,
ces apergus ne remplacent pas les conseils d’'un spécialiste en fiscalité, en placement ou en
droit. Il est recommandé aux clients actuels et potentiels de consulter un spécialiste qui évaluera
leur situation personnelle. Ni Gestion de placements Manuvie, ni ses sociétés affiliées, ni ses
représentants (collectivement, « Gestion de placements Manuvie ») ne fournissent de conseils
dans le domaine de la fiscalité, des placements ou du droit.

Les opinions exprimées sont celles de I'auteur ou des auteurs, et elles peuvent changer sans
préavis. Nos équipes de placement peuvent avoir des opinions différentes, et par conséquent,
prendre des décisions de placement différentes. Ces opinions ne refletent pas nécessairement
celles de Gestion de placements Manuvie. Bien que les renseignements et analyses figurant
dans ce document aient été compilés ou formulés a I'aide de sources jugées fiables, Gestion de
placements Manuvie ne donne aucune garantie quant a leur précision, a leur exactitude, a leur
utilité ou a leur exhaustivité, et n’accepte aucune responsabilité pour toute perte découlant de
l'utilisation de ces renseignements ou analyses.

Ce document peut comprendre des prévisions ou d’autres énoncés de nature prospective portant
sur des événements futurs, des objectifs, des stratégies de gestion ou d’autres prévisions, et
n'est a jour qu’'a la date indiquée. Les renseignements fournis dans ce document, y compris les
énonceés concernant les tendances des marchés des capitaux, sont fondés sur la conjoncture, qui
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évolue au fil du temps. Ces renseignements peuvent changer a la suite d’événements ultérieurs
touchant les marchés ou pour d’autres motifs. Gestion de placements Manuvie n’est nullement
tenue de mettre a jour ces renseignements.

Gestion de placements Manuvie n’assume pas de responsabilité pour quelque perte ou
dommage direct ou indirect, ou quelque autre conséquence que pourrait subir quiconque agit sur
la foi des renseignements du présent document. Le présent document a été produit a titre
informatif seulement et ne constitue ni une recommandation, ni un conseil professionnel, ni une
offre, ni une invitation & quiconque, de la part de Gestion de placements Manuvie, relativement a
'achat ou a la vente d’'un titre ou a I'adoption d’'une approche de placement, non plus qu’il indique
une intention d’effectuer une opération dans un fonds ou un compte géré par Gestion de
placements Manuvie. Aucune stratégie de placement ni aucune technique de gestion des risques
ne peut garantir le rendement ni éliminer les risques, peu importe la conjoncture du marché. La
diversification ou la répartition de I'actif ne sont pas garantes de profits et n’éliminent pas le
risque de perte dans quelque marché que ce soit. A moins d’indication contraire, toutes les
données proviennent de Gestion de placements Manuvie. Les rendements passés ne
garantissent pas les résultats futurs.

Manuvie, Gestion de placements Manuvie, le M stylisé et Gestion de placements Manuvie & M
stylisé sont des marques de commerce de La Compagnie d’Assurance-Vie Manufacturers et sont
utilisées par elle, ainsi que par ses sociétés affiliées sous licence.
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